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CCXI-HGWJ-030 

中诚信国际信用评级报告写作指引 

1  本指引制定目的及说明 

为规范中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）企业

融资评级部评级报告的写作，特制定本指引。本指引仅针对报告写作中的一些基

本原则和内容要点加以规范，实际写作中，不同行业及企业的情况复杂多样，需

要分析师灵活变通。中诚信国际另有《中诚信国际信用评级报告准则》及《评级

报告质量控制与审核制度》对报告格式要求及审核流程等进行规范，请一并参考。 

2  报告质量基本要求 

2.1  分析与所选用的评级方法和评级标准一致，观点明确，风险揭示准确、充

分，报告基调与信用等级和风险揭示相匹配； 

2.2  报告内容完整、逻辑严密、论证充分、数据与文字准确且前后一致、行文

流畅。 

3  报告写作规范及要点 

3.1  发行主体概况通常涵盖 

3.1.1  企业性质及历史沿革。 

3.1.2  股东持股比例，实际控制人背景，近年实际控制人变更情况，注册资本

到位情况。 

3.1.3  公司主营业务，主要下属企业情况。下属上市公司可重点介绍。 

3.1.4  近年财务数据概况。 

3.2  行业及区域经济环境 

通常需写明行业供需、竞争态势以及政策环境、区域经济环境、近期关注等。

总体原则为略写，尤其是公司定期对外发布行业展望及其他特别评论的行业，公

众认知度较高，无需过多描述。针对部分较少发债的细分行业可适当增加篇幅。 

3.3  竞争及抗风险能力 
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3.3.1  通常为提炼细分标题，分段论述。言简意赅的阐述企业自身竞争实力、

行业或区域市场地位、外部支持等，观点与报告首页保持一致，基调与信用等级

相匹配。 

3.3.2  须对发行主体的抗风险能力做出结论性评价。 

3.4  业务运营 

3.4.1  通常按照审计报告中的收入构成或企业提供数据划分业务板块，可依据

重要性依次阐述。 

3.4.2  分述各项业务的运营主体、运营模式，通常涵盖生产、供应、销售、研

发等方面，应充分剖析运营模式的优劣势及未来发展趋势、成本及质量控制的有

效性、采购及销售的稳定性及对供应商或销售对象的依赖性、销售回款的及时性

及相应的信用风险等。 

3.4.3  涉及上市、增发、资产重组等重大事项的应具体阐述。 

3.5  战略 

通常须涵盖企业的发展规划及在建、拟建的重大项目情况、未来资本支出规

模统计。在建的重大项目若在业务运营部分已经涉及，则此处不再赘述。 

3.6  管理 

3.6.1  就发行主体的产权结构、法人治理结构及管理水平分项阐述。 

3.6.2  对特定行业意义重大的因素（如安全因素之于煤炭企业、环保因素之于

钢铁企业等）须重点介绍。 

3.6.3  充分揭示风险，关注治理结构、管理层风险偏好、关联交易及资金占用

情况、对外担保等。 

3.6.4  控股股东和/或主要管理人员的背景资料（如有）。 

3.7  财务分析 

3.7.1  主体评级报告的写作顺序依次为资本结构、盈利能力、现金流、偿债能

力，短期融资券债项报告的写作顺序依次为流动性、短期偿债能力。流动性部分

不适用于所有行业，由各部门确定所负责行业的报告是否保留该部分，统一执行。 

3.7.2  财务分析内容及采用的指标须尽量与已有评级方法相结合。分析财务指

标时应酌情进行行业内比较。 

3.7.3  财务分析须与受评主体的业务运营情况紧密结合，数据须与前文保持一
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致，注重分析而减少数据罗列，且须展望未来趋势。 

3.7.4  对于投资控股类企业、经营主体为下属上市公司的企业、对下属公司控

制力不强的企业、未进行财务集中管理的企业，须对母公司报表进行分析。 

3.7.5  正式分析前须列明审计报告的保留意见、会计师事务所变更情况、报表

合并口径的重大变化、分析师进行的报表科目调整等内容。 

3.7.6  资本结构部分通常依次涵盖以下内容： 

（1） 总资产的构成、历史变化及原因、未来变化趋势 

（2）负债的变化，具体分析可分为对有息债务（长、短期债务构成及变化

趋势）及无息债务（上下游资金占用情况、稳定性如何）的分析 

（3）所有者权益的变化及未来变化趋势 

    （4）对资产负债率、总资本化率的分析，尽量进行行业内比较 

    （5）未来的资本支出情况，以及可能引起的债务负担变化 

    （6）如必要，对母公司自身的资产负债情况进行分析 

    （7）资本结构部分的结论 

3.7.7  盈利能力部分通常依次涵盖以下内容： 

    （1）收入及成本的构成、历史变化及原因、未来变化趋势 

    （2）对毛利率等盈利指标的分析（指标选取结合评级方法） 

    （3）期间费用的构成、历史变化及原因、未来变化趋势、占收入比重 

    （4）对利润总额、EBITDA 及其相关指标的分析（指标选取结合评级方法） 

    （5）盈利能力部分的结论 

3.7.8  现金流部分： 

    通常应分析经营活动、投资活动、筹资活动现金流的历史变化及原因、未来

变化趋势等，需将三类现金流结合起来分析。部分行业或企业可写内容较少，可

考虑与偿债能力部分合并。 

3.7.9  偿债能力部分： 

    （1）债务情况介绍及偿债指标分析，须结合未来资金需求阐述可能的变化

趋势。前文已涉及的内容尽量不赘述，指标选取须结合评级方法。 

    （2）通常须包含长期债务分布、银行授信、受限资产、对外担保、未决诉

讼、重大承诺等与偿债能力密切相关的内容。 
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（3）如必要，对母公司自身的偿债能力进行分析。 

3.7.10  流动性分析通常涵盖以下内容： 

    （1）流动资产构成、主要科目（存货、应收类科目、货币资金等）的变化

及原因、未来变化趋势，对各项资产周转率指标进行分析 

    （2）流动负债构成、主要科目的变化及原因、未来变化趋势 

    （3）对流动比率、速动比率等指标的分析 

3.7.11  短期偿债能力分析通常涵盖以下内容： 

    （1）债务结构、短期债务变动及原因、未来变化趋势 

    （2）对各项短期偿债指标的分析 

    （3）银行授信、受限资产、对外担保、未决诉讼、重大承诺等与偿债能力

密切相关的内容。 

 

 

 


